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NEW YORK — Die USA befinden sich nach léingerer Zeit wieder einmal im Shutdown!
Sie wissen: Nachdem der Haushaltsstreit in den USA zwischen den Demokraten und den
Republikanern zuletzt eskaliert ist, mussten US-Institutionen, die nicht als wichtig fiir die
Sicherheit und Grundversorgung erachtet werden, schlieBen oder ihre Angestellten in
Zwangsurlaub schicken. Betroffen sind rund 750.000 Bundesangestellte, die ohne Bezah-
lung beurlaubt werden. Es ist der dritte Government Shutdown unter Prasident Donald
Trump — und der erste seit fast sieben Jahren. Dass die Mérkte auf diese Situation mit einem
Achselzucken reagiert haben, liegt an den Erfahrungen der Vergangenheit, nach denen ein
Shutdown zwar drgerlich, fiir die Aktienmérkte aber meist kein Drama war: So hat es in den
vergangenen Jahrzehnten mehrere Shutdowns gegeben und in zwei von drei Fallen ist der
Markt anschlieBend sogar gestiegen. Dennoch kdénnte ein ldngerer Shutdown Folgen fiir die
Realwirtschaft haben, schéitzt Goldman Sachs doch, dass jede Woche Stillstand das Wachs- WY

tum um 0,1 bis 0,2 Prozentpunkte driicken kdnnte. Tatséchlich dauerte der letzte Shutdown 2018/2019 rekordverdach—
tige 34 Tage und die Aktienmaérkte legten um mehr als 10% zu! Die meisten Shutdowns dauern nur wenige Tage, also
gerade lange genug, um Schlagzeilen zu machen, und sind dann genauso schnell wieder vorbei. Auf Seite 6 dieser
Ausgabe finden Sie eine Ubersicht, die zeigt, wie die Aktienkurse withrend der letzten 22 Shutdowns leicht gestiegen
sind, ein Jahr spéter in 19 Fillen hoher lagen und durchschnittlich um fast 13% zulegten. Damit konnte es kaum span-
nender in den neuen Monat gehen, zumal wieder mehr Bewegung in den Markt kommen diirfte:

October Historically Most Volatile Month of Year for Stocks Statistisch gesehen ist der Oktober der volatilste Monat am AKti-
Average October volatility is 33% above average for other 1t months enmarkt — seit 1945 liegt die durchschnittliche Schwankungsinten-
m Percentage of monthly vol above/below average remaining 11 months of the o oo . . . .
year since 1945 sitit etwa ein Drittel iiber dem Durchschnitt der anderen Monate!

»| Dazu ist der Oktober nicht nur im Durchschnitt betrachtet der Monat
»| mit der grofBten Volatilitit, sondern auch jener mit besonderen Markt-
o\ verwerfungen, die den meisten Borsianern noch gut in Erinnerung sein
diirften: Zu den Oktober-Marktcrashs gehoren etwa der ,,Black Tues-
day* von 1929, der ,,Black Monday* von 1987 oder auch der Lehman-
w| Crash 2008. Allein schon das Bewusstsein vieler Marktteilnehmer ob
iR M e My an W Mg Se Ot N D der hoheren Anzahl von Extremereignissen in der Vergangenheit sorgt
Soutcs: CFRA, SAP Giokal dafiir, dass viele Investoren und Portfoliomanager in dieser Zeit ver-
stirkt auf die Risiken und Absicherungen achten. Es gibt aber auch fundamentale Griinde, weshalb der Oktober
schwankungsanfilliger daherkommt als andere Monate. Auf politischer Ebene stehen in den Herbstmonaten oftmals
wichtige strategische Entscheidungen in der Geld- und Haushaltspolitik fiir das kommende Kalenderjahr an. Auch die
Unternehmen liefern zusammen mit ihren Q3-Berichten nicht selten bereits einen Blick auf die Ziele des nachfolgen-
den Geschiéftsjahres. Die Statistik jedenfalls unterstiitzt dabei die Aussichten auf einen goldenen Herbst, denn:

i i I B Der S&P 500 verzeichnete zuletzt fiinf Monate in Folge Gewinne
ol ... | und erreichte zu Monatsbeginn bereits sein 30. neues Allzeithoch
- ni 77| des Jahres! Dynamik erzeugt Dynamik, und traditionell ist das vierte
gas0d 0 | Quartal eine starke Zeit fiir Aktien: Die Historie zeigt, dass, wenn der
5.000- S&P 500 im Oktober ein neues Hoch erreicht, das vierte Quartal in
| i iiber 90% der Fille positiv verlduft und eine durchschnittliche Rendite
iiZZ von 4,6% verzeichnet. Weiteren Riickenwind fiir die Aktienmérkte
5.000- " | konnen Investoren von der anstehenden Notenbanksitzung Ende Okto-
e ... | bererwarten. Wir setzen damit auf eine Fortsetzung insbesondere im
e L E K LR R E Bereich HIGHTECH/KI wie auch bei den ROHSTOFFEN:
Wichtiger Hinweis: Zu mbglichen Risiken und Interessenskonflikten bei den Kundenservice D/A/CH www.boerse-inside.de
B-Inside International Media GmbH redaktion(@boerse-inside.de

vorggstellten Anlagen beachten Sie bltte unseren Disclaimer auf der Seite 8 Christaweg 42, D-79114 Freibung i Br: Tel 076145 62 62 122
und im Internet unter www.boerse-inside.de. Fax 0761/45 62 62 188
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Laut der Bank of America erreicht der Bau von US-Rechenzentren einen
Rekordwert, getrieben aufgrund des massiven Booms im Bereich KUNST-
LICHE INTELLIGENZ! Finer neuen Auswertung von Ende September zufolge
erreichten die Bauausgaben fiir US-Rechenzentren im Juni saisonbereinigt mit
USD 40 Mrd. einen historischen Hochststand. Den Analysten nach investieren
Technologieriesen weiterhin Milliarden in die KI-Infrastruktur. Konkret: Die

. Juni-Zahlen entsprechen einem Anstieg von 30% gegentiber dem Vorjahr, nach-
dem im J ahr 2024 bereits ein Anstieg von 50% zu verzeichnen war, so der Bericht unter Berufung auf Daten des US
Census Bureau. Der Boom bei generativer KI und maschinellem Lernen treibt die Nachfrage nach Rechenleistung an
und veranlasst Technologieriesen wie Microsoft, Alphabet und Amazon.com, Milliarden in den Aufbau der Infrastruk-
tur zu investieren. Diese Hyperscaler haben Milliarden ausgegeben, um ihre Betriebe zu skalieren und KI-Workloads
zu unterstiitzen. Dies beschert nicht nur Halbleiterunternehmen wie HSI-Top-Pick NVIDIA, der Chips fiir Rechen-
zentren liefert und den Grofiteil seines Umsatzes mit solchen Verkédufen erzielt, einen spektakulidren Gewinn:

Nebius Vertiv “| Auch bei den iibrigen Ausriistern der KI-Rechenzentren klingeln die Kassen so
m  stark wie noch niemals zuvor — und die durch die Decke schieBenden Aktien-

= kurse zeugen davon! Nachdem wir Ihnen in der Vorausgabe bereits die extrem
spannenden Entwicklungen bei unserer Top-Empfehlung NEBIUS an die Hand ge-
geben haben, wollen wir mit VERTIV HOLDINGS an dieser Stelle noch einmal
eine weitere Dauerempfehlung unseres Borsenbriefes ins Scheinwerferlicht stellen:
VERTIV ist ein international tatiges US-Unternehmen, das spezialisierte Losungen
fiir kritische digitale Infrastrukturen bereitstellt — insbesondere fiir Rechenzentren,

TR —— N = = 2] Telekommunikationsnetze und industrielle Anwendungen. Das Unternehmen entwi-
ckelt und produziert unter anderem Systeme zur Stromversorgung, Kiihlsysteme sowie Racks und modulare Infra-
strukturkomponenten. Zusétzlich bietet die Company umfangreiche Serviceleistungen iiber den gesamten Lebenszyk-
lus der Anlagen — von der Installation tiber Wartung bis hin zu Ferniiberwachung und Optimierung. Durch gezielte
Investitionen und Ubernahmen — zuletzt im Bereich Fliissigkeitskiihlung — positioniert sich VERTIV als wichtiger
Technologieanbieter fiir den wachsenden Markt rund um Cloud- und KI-Infrastruktur: Im zweiten Quartal legten die
Umsétze um 35% auf USD 2.64 Mrd. zu, das bereinigte Ergebnis schoss um 50% auf USD 0.95 je Aktie nach oben
und konnte damit die Konsensschitzungen deutlich iibertreffen. Auch der Auftragsbestand zog kriftig an und lag mit
USD 8.5 Mrd. zuletzt auf einem neuen Rekordwert. Damit nicht genug: Aufgrund der fantastischen Entwicklung hat
das Management die Gesamtjahresziele angehoben und erwartet nun bei Umsétzen von USD 10 Mrd. ein gegeniiber
dem Vorjahr 33% hdheres Ergebnis von USD 3.80 je Aktie. Die Aktie bleibt damit ein absoluter Basisplay im Bereich
der Rechenzentren-Ausriister! (WKN A2PZ5A, Kurs aktuell EUR 151.50, Reuters VRT)

CHINA: Weniger Kl-investments..., Mit den USA und China gibt es derzeit iibrigens nur zwei Linder auf der
Artificial Intelligence Investment by Country Welt, die im globalen Rennen um die KI-Vorherrschaft aussichtsreiche
T o 7 Startpliitze belegen — wer wird als Sieger hervorgehen? Experten sind da-
= iy von iiberzeugt, dass dieser Wettbewerb geopolitisch das 21. Jahrhundert pra-
o gen wird. Die USA haben derzeit die erfolgreichsten KI-Unternehmen, doch
L frithe Fiihrung ist keine Garantie fiir den Sieg, will China doch erklartermafB3en
s e bis spétestens 2030 im Bereich der Kiinstlichen Intelligenz die fiihrende Nati-
W ™™ on des Planeten sein. Nur drei Tage nach der Verdffentlichung des ,,Wining
‘ Booociims|  the Race — America’s Al Action Plans “ prasentierte China seinen ,,4Action Plan

on Global Governance of Artificial Intelligence®. Die beiden Plane spiegeln die unterschiedlichen Ansétze der beiden
fiihrenden KI-Wettbewerber wider: Wahrend die Trump-Regierung sich von einer regelbasierten Weltordnung verab-
schiedet und gezielt US-Unternehmen fordert, bevorzugt China einen Multilateralismus, bei dem viel auf Open-

Source-KI und das Teilen von Informationen mit dem globalen Siiden und anderen Entwicklungslédndern gelegt wird.
Ziel sind nicht kurzfristige Erfolge, sondern die strategische globale Marktfiihrerschaft. ,,The Biggest Underapprecia-

ted Story of Our Time: China’s Tech Prowess”, titelte jiingst Jefferies eine ~~bei zunehmender gleicher Qualitat wie die US-Konkurrenz!
Studie, in der die Analysten davor warnen, dass China nicht nur bei kriti- .| China's Al Models at "Near Paritv" with US |
schen Rohstoffen, sondern auch bei kritischen Technologien uneinholbar - o |
fithrend sein wird. Schon jetzt fithre China demnach bei 57 von 64 kritischen | = s
Technologien im Bereich Verteidigung, Robotik, Energie, Biotech, KI und = 2y
Quantenmechanik. Bereits mit der Veroffentlichung von ,,DeepSeek™ hat - Chinese
China gezeigt, dass es mit sehr viel weniger Geld konkurrenzfahige KI- . LY
Modelle entwickeln kann. Das war im Januar dieses Jahres. Seither ging die g

Entwicklung in diesem Sektor rasant weiter. Ganz an der Spitze: B B S S S S P S S U S S
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ALIBABA kurzfristig... . undim Langfristchart | V]t zweistelligen Tagesgewinnen honorierte der Markt im Berichtszeitraum die

: | neue KI-Strategie ALIBABAS! Zuvor hatte Vorstandschef Eddie Wu ehrgeizige
Pléne zur massiven Ausweitung der Investitionen in KI vorgestellt und angekiindigt,
die im Februar vorgestellte Drei-Jahres-Initiative im Umfang von rund USD 53 Mrd.
weiter auszubauen. Mit Owem3-Max prasentierte ALIBABA zudem die neueste Ver-
sion seiner Sprachmodelle sowie weitere Updates seiner KI-Produkte, die von verbes-
serten Cloud-Services bis hin zu leistungsfahigeren Entwickler-Tools reichten. Beson-
ders beeindruckt zeigten sich die Analysten von Wan2.2, einem KI-Modell, das Bilder
in natiirliche Videos und Echtzeit-Animation verwandelt. Der Markt ist dabei, ALI-
BABA nicht mehr langer nur als ECommerce-Plattform zu bewerten, sondern als KI-
und Cloud-Champion, der auf Bereiche setzt, die zuletzt drei- bzw. zweistellig ge-
wachsen sind. Nicht nur der Markt honoriert diese Entwicklung, auch Analysten beginnen die transformative Neuent-
wicklung in ihren Modellen zu berticksichtigen: So hob zuletzt Morgan Stanley das Kursziel auf USD 200 an, die
UBS flaggte ein neues Price Target von USD 216 aus, wiahrend JP Morgan am vorvergangenen Mittwoch erst das
Kursziel von USD 170 auf USD 245 anhob. In der Spitze reichen die Kursziele bis USD 267 und selbst das muss noch
nicht das letzte Wort sein, liegen die Allzeithochs mit USD 320 doch um fast 100% iiber den aktuellen Notierungen:
Strong buy! (WKN A117ME, Kurs aktuell EUR 147, Reuters BABA) Nicht zu vergessen:

GDSHOLDINGS = VNETGROUP i:' Zu den grofiten Profiteuren des chinesischen KI-Booms ziihlen die Betreiber

von Datencentern! Um welche Dimensionen es dabei geht, haben jiingst die US-
Unternehmen OpenAl, Oracle und Softbank gezeigt, die im Rahmen von ,,Projekt
Stargate* Investitionen von etwa USD 400 Mrd. angekiindigt haben. Allein OpenAl
strebt als Teil seiner USD 1 Billion-KI-Infrastruktur-Vision mehr als 20 GW an Re-

chenkapazitit an. Damit ist auch der Weg fiir unsere chinesischen Top-
Empfehlungen GDS HOLDINGS und VNET GROUP vorgezeichnet, die beide im
Berichtszeitraum bombenfest tendierten. Ahnlich wie bei ALIBABA liegen die All-
zeithochs allerdings bei beiden Titeln dreistellig iiber den aktuellen Notierungen,
sodass die Neubewertung erst am Anfang steht. ,, Chinese Internet Data Centre Sec-
tor: Multiple catalysts ahead!”, jubelt schon einmal die UBS in einer entsprechenden Branchenstudie und auch Jef-
feries stufte beide Titel Mitte des Monats erst als ,,Top Picks* ein! Sehen Sie schwache Tage als Einladung fiir Nach-
kaufe, mit beiden Aktien werden Sie auf Sicht von sechs bis zwo6lf Monaten nichts falsch machen kdnnen!

Nicht nur in China, auch im Rest der Welt sorgt der Hype um Hightech- und Inter-
nettitel fiir neue Hochs! Bestes Beispiel hierfiir ist unser Siidostasien-Favorit SEA
LTD.: War die Aktie Anfang letzten Jahres noch fiir USD 34 zu haben, ist sie im Be-
richtszeitraum auf ein neues Mehrjahreshoch von USD 190 explodiert. Allein bei Vorlage
der Zahlen zum zweiten Quartal sprang der Kurs um sage und schreibe 20% in die Héhe.
Tatséachlich glanzte der siidostasiatische Tech-Gigant mit einem Umsatzanstieg von 38
Prozent auf USD 5,26 Mrd., wobei alle Geschéftsbereiche besser abschnitten als von Ana-
lysten erwartet. Der E-Commerce-Sektor (Shopee) blieb mit einem Umsatz von USD 3,77
M “"| Mrd. das Herzstiick des Unternehmens, wobei man erstmalig die Marktfiihrerschaft in

“"| Brasilien erreichte und dort Mercadolibre als bisherigen Platzhirsch abldsen konnte. Noch
"o | wichtiger war die weiter verbesserte Profitabilitit, wobei man vor allem vom boomenden
Werbegeschaft proﬁtlerte Monee, die Fintech-Sparte, bleibt der grote Fantasietreiber und wéchst dementsprechend
stark. Vor allem aber wird hier richtig gutes Geld verdient: Von den USD 487,7 Mio. EBITDA stammen USD 243,1
Mio. von Monee und nur USD 154,9 Mio. von Shopee. Das vielleicht grofite Ausrufezeichen lieferte wie schon im
letzten Quartal aber Garena, also die Gaming-Sparte von SEA LTD.: Free Fire als Evergreen-Game hat die Engage-
ment-Zahlen auf tiber 100 Mio. tigliche Nutzer stabilisiert. Die Bookings stiegen um 23% auf USD 661 Mio. und die

SEA LTD.

EBITDA-Marge liegt weiter bei knapp 56%. Dank neuer Inhalte und [© " Strong & Healthy Growth Across All Businesses
Kooperationen mit Squid Game sowie Naruto Shippuden, traut sich

SEA hier eine Anhebung der Jahresprognose auf tiber 30% Wachstum Sychies Lok piocouOusarng  Bookngs
zu. Das bedeutet: Die Weichen sind gestellt, dass die Aktie von SEA - @ ma o
LTD. iiber kurz oder lang wieder die Allzeithochs bei USD 360 in An- o B 2 iz

griff nimmt! JP Morgan hat das Kursziel von USD 108 auf USD 230
angehoben, die DBS Group gibt ein Price Target von USD 241 aus.
Sehen Sie dies als weitere Zwischenschritte auf dem Weg zu Kursen
jenseits der USD 300-Marke: Schwache Kurse bleiben Kaufkurse!
(WKN A2HSLX, Kurs aktuell EUR 159, Reuters SE)
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slideedity hélecioi ;| Erstmals in der Geschichte erreichte der Goldpreis in dieser Woche die Marke
von USD 4.000 und steuert mit einer Jahresperformance von derzeit iiber 50%

m - | auf das stirkste Jahr seit 1970 zu! Das hat spektakuldre Folgen fiir die Unterneh-
™ = | mensgewinne: Das Brokerhaus Canaccord rechnet fiir die Goldproduzenten mittler-
weile mit einer durchschnittlichen und rekordhohen Gewinnmarge von USD 1.650
je Unze im Gesamtjahr 2025, was einem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr von satten

o R W e v 0 Ry 88% entspricht. Der Sektor schwimmt derzeit formlich im Geld, weshalb Canaccord
von einem neuen Rekord bel Aktienriickk@ufen ausgeht. Zum Halbjahr haben die Goldproduzenten bereits USD 1.6
Mrd. fiir den Riickkauf eigener Aktien ausgegeben. Geht es nach Goldman Sachs, kommt es noch besser: Die US-
Investmentbank hat ihre Goldpreisprognose fiir Dezember 2026 von zuvor USD 4.300 auf nun USD 4.900 je Unze
angehoben. In diesem Szenario wiirden sich die Gewinne der Goldproduzenten weiter dramatisch verbessern — erst
recht flir Gesellschaften, die im wohl besten Gold-Umfeld aller Zeiten ihre Projekte ins Laufen bekommen:

Lafleur Minerals “° -| LAFLEUR MINERALS steht nur wenige Monate vor der Produktionsaufnahme und
' damit vor einer kompletten Neubewertung! Der Reihe nach: Das Unternehmen sitzt
inmitten des Abitibi-Goldgiirtels der kanadischen Provinz Québec, einer der aufregendsten
osom | Bergbauregionen und Kanadas groBter goldproduzierender Giirtel, umgeben von mehr als
ssom | 100 (1) ehemaligen und heute noch produzierenden Minen. Zum Vergleich: Wahrend die
bekannten Minendistrikte ,,Golden Triangle® und ,,Red Lake* eine Produktion von bislang
mehr als 5.5 Mio. bzw. iiber 30 Mio. Unzen Gold ausweisen, wurden im Abitibi-
Goldgiirtel in der Vergangenheit schon mehr als 200 Mio. Unzen Gold gefordert. Zusam-
e | men mit den bestehenden Ressourcen und Reserven bringt es Abitibi auf mehr als sage
M i © | und schreibe 300 Mio. Unzen Gold. Nicht tiberraschend, dass viel Kapital in die Region
flieBt, und Québec als weltweit fiinftbeste Jurisdiktion fiir Mining-Investments bewertet wurde. Im vergangenen Jahr
konnte sich LAFLEUR MINERALS hier fiir einen Apfel und ein Ei die Beacon-Miihle sichern, eine vollstindig
genehmigte Goldverarbeitungsanlage mit einer Kapazitdt von 750 Tonnen pro Tag, die zuvor von Monarch Mining
betrieben wurde. Ein extern in Auftrag gegebenes Gutachten von diesem Jahr hat bestétigt, dass die Anlage nach klei-
neren Reparaturarbeiten und mit einem Budget von CAD 5 Mio. wieder in Betrieb genommen werden kann und dass
eine vergleichbare Anlage heute zu Baukosten von CAD 71.5 Mio. und in einer Bauzeit zwischen drei und vier Jahren
errichtet werden konnte, hinzu miissten wohl noch einmal mit rund CAD 30 Mio. fiir die erforderlichen Genehmigun-
gen gerechnet werden. Das bedeutet: Allein der Wert der Beacon-Miihle liegt damit mehr als doppelt so hoch wie der
gesamte Borsenwert der Gesellschaft von derzeit weniger als CAD 50 Mio.! Das ist aber ldngst noch nicht alles:

0.3000

0.2000

Mit Swanson verfiigt LAFLEUR MINERALS iiber ein extrem spannendes Goldpro-
jekt, das derzeit ein umfangreiches Bohrprogramm durchliuft und in den kommenden
Wochen fiir starke News gut sein sollte! Das Projekt liegt in der Néhe bereits produzie-
render Goldminen im Abitibi-Giirtel und blickt auf 36.000 Metern an historischen Bohrun-
gen sowie liber eine Ressourcenschitzung von 187.900 Unzen Gold. Seit LAFLEUR MI-
NERALS das Projekt iibernommen hat, wurde das dazugehorende Landpaket mehr als ver-
dreifacht. Im Juli hat die Company ein auf inzwischen 7.500 Meter ausgeweitetes Bohrpro-
gramm gestartet, mit dem hochgradige Zonen getestet und die Ressource auf iiber eine Mil-
lion Unzen ausgeweitet werden sollen. Erste vielversprechende Ergebnisse aus den ersten
BiH sechs Bohrldchern wurden erst vor wenigen Tagen verdffentlicht, weitere Ergebnisse aus
den bislang 24 gebohrten Lochern werden in den kommenden Wochen folgen — ebenso wie eine PEA-Studie, mit der
die Gesellschaft angesichts der momentan rekordhohen Goldnotierungen im Markt fiir Aufsehen sorgen diirfte, denn:

Bereits Anfang 2026 konnte LAFLEUR MINERALS mit dem
"y" ,L';‘FALEQ Rl Produktionsstart der Beacon-Anlage einen Cash-Flow erwirtschaf-
S _ ten! Verarbeitet werden sollen in einem ersten Schritt Gesteinsproben
NEAR TERM GOLD PRODUCTION 5 im Volumen von insgesamt 100.000 Tonnen, zudem konnte die Miihle
cbey PPONTe A b Ut ” auch Material im Umkreis befindlicher anderer Lagerstétten von drit-
ten Goldunternehmen verarbeiten. Das sollte sich richtig lohnen: Das Researchhaus Redcloud Securities hat berech-
net, dass LAFLEUR MINERALS allein mit der Produktion von 6.000 Unzen Gold aus den Gesteinsproben bei ei-
nem Goldpreis von USD 3.000 etwa CAD 25 Mio. erlosen wiirde, was alle kurzfristig anstehende Kosten aus dem Re-
Start der Miihle und dem Bohrprogramm mehr als abdecken wiirde. Mit einer vollstdndig genehmigten Verarbeitungs-
anlage, einem bevorstehenden Produktionsstart und einem Borsenwert unterhalb der realen Vermdgenswerte, ist
LAFLEUR MINING aktuell ein Schnédppchen, wie es im Junior-Mining-Sektor nur ganz selten zu finden ist: Wir
legen uns sofort eine Position ins Musterdepot! (WKN A40GTR, Kurs aktuell EUR 0.40, Reuters LFLR)
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JHOCH  J-TIEF BRANCHE/WERT WKN  REUTERS- BORSE Wihrg. zuletzt KURS JHOCH  J-TIEF BRANCHEMWERT WKN  REUTERS- BORSE Wihrg. zuletzt  KURS
KURZEL Nr.  AKTUELL KURZEL Nr.  AKTUELL
[ HIGHTECH | 12283 60,59 SHARKNINJA A3EQAJ  SNN  NY  USD 082025 8063
2144 627 AEHRTEST SYSTEMS 908802 AEHROQ  NY  USD 162023 870 1794 1150 VIPSHOP Holding AJVJQ  APSK  NY  USD 052016 1343
14842 7040 ALIBABA A17ME  BABAN  NY  USD 052025 12225 2820 218 VIRGIN GALACTIC APTTF  SPCE  NY  USD 0212020 274
260,09 164,93 APPLE 865985 /AAPLOQ  NY  USD 16/2020 20662 175 059 YATRA ONLINE AZDJKF YTRAOQ NY  USD 142017 0,73
1764 784 ARLO TECHNOLOGIES ARLO  ARLOK  NY  USD 2012022 964
1248 265 APPLIED DIGITAL A3DHHB  ASPNK  NY  USD 0572025 424
116,24 74,71 BADU AOFSDE  BDUOQ  NY  USD 052025 8866 | BILDUNG |
25187 122,33 BROADCOM A2GYZ AVGOOQ  NY  USD 132024 17938 027 0,00 ASPEN GROUP ASPUPK  NY  UISD 112017 0,16
11360 4558 COHERENT AIDQXS COHRK  NY  USD 0172025 6328 144 1,13 G8 EDUCATION AICODI  GEMAX SYD  AUD 032015 126
34974 14259 CONBASE AXQP7J)  CONOQ  NY  USD 082025 19802 9002 40,70 NEW ORIENTAL EDUCATION AOKFDH EDUN  NY  USD 1122017 4695
7691 3630 CONCENTRIX AJQFG33 CNXCOQ  NY  USD 082024 5000 1530 7,35 TAL EDUCATION AICTVE TALN  NY  USD 1022024 1177
606 290 CONVERGE TECHNOLOGY AZPDOW  CTSV  TOR CAD 0412024 600
2691 1902 COUPANG A2QQ72 CPNGN  NY  USD 2112024 2272 | ROHSTOFFE / ENERGIE |
3085 1290 DAQO NEW ENERGY ATKAFV  DQN NY  USD 1422022 1427 235 0,82 ALDEBARAN RESOURCES AINBAU ALDEV TOR CAD 07/2023 179
303 152 DATA COMMUNICATIONS M. A2ANG2 DCMTO  TOR CAD 122024 172 084 0,38 ALKANE RESOURCES 863617 ALKAX SYD AUD 082025 0,74
685 1,18 DIGITAL TURBINE AT4MRK APPSOQ  NY  USD 082022 321 59 269 ALLIED GOLD AJESFF  AAUCTO TOR CAD 022024 537
000 0,00 DOCUSIGN A2HLZ DOCUN N  USD 232024 8036 218 0,83 ANDEAN PRECIOUS METALS A3CNLN ~ APMV  TOR  CAD 17/2024 175
038 0,10 DRONE DELIVERY CANADA AJAMGZ  FLTV  TOR CAD 122020 016 159 047 ANDEAN SILVER AOHVM  ASLAX  SYD  AUD 082025 091
1866 528 ENOVIX AJCVS3 ENVXOQ  NY  USD 012022 663 015 001 ARGOSY MINERALS 215419 AGYAX SYD AUD 2412022 0,02
1920 10,11 EXTREME NETWORKS 920402 EXTROQ  NY  USD 182023 1209 776 474 ARISMINING AJDTTG ARISTO TOR  CAD 07/2025 743
000 000 GITLAB A3C5G2  GTLBN  NY  USD 132023 4434 153 083 ASANTEGOLD AlJUYS ASECD TOR CAD 09/2022 111
1100 617 GOGO AMWO78  GOGO NY  USD 082022 729 263 113 ATEXRESOURCES APDSV  ATXV  TOR CAD 032025 2,08
700 367 HAVISION A2QFLZ  AHITO  TOR CAD 182024 391 1956 853 AYAGOLD & SILVER A2QAQY AYATO TOR CAD 042025 9,81
775 180 HIVE BLOCKCHAIN AJDYRG HVEV ~ TOR CAD 242024 233 070 0,16 BEAR CREEK MINING AOB9RM BCMV  TOR CAD 212023 0,18
4777 32,08 IAC INTERACTIVE CORP ADQ8BY IACOQ  TOR CAD 232020 3484 058 0,22 BLACKROCK SILVER A20Q2S BRCV ~ TOR  CAD 072022 032
580  1511QM A2JGNS  10.0Q NY  USD 022023 188 430 025 BLUE MOON METALS A413T9 MOONV TOR  CAD (07/2025 353
1582 4,16 IREN (IRIS ENERGY) AJCTR6  IRENOQ  NY  USD 022025 633 334 1,73 CALIBRE MNING ANSJP  CXBV  TOR CAD 052025 304
224 202 KNGSOFT CLOUD ADP39A  KCOQ  NY  USD 2412020 1295 1151 498 CAPSTONE MINING AWJDER CSTO  TOR CAD 21/2017 6,62
753 0,16 LICYCLE AJCWUT  LICYN NY  USD 122022 030 073 0,15 CERRADO GOLD AJQQRF  CERTV TOR  CAD 10/2023 0,68
5276 2600 LIFE360 AMOEPB LUFOQ  NY  USD 182024 4000 105 033 CRTICALELEMENTSLITHUM  ATH7ZM CREV ~ TOR  CAD 0412023 042
3028 9,82 MARAHOLDINGS AJQQBE  MARAOQ  NY  USD 012025 1443 188 066 E3LITHUM AIDNDT ~ ETLV  TOR  CAD 192023 071
15752 6157 MICRON TECHNOLOGY 869020 MUOQ  NY  USD 022025 7487 031 0,13 ECOATLANTIC OIL + GAS A1JVAS  EOGV  TOR CAD 0412022 0,15
54285 101,00 MICROSTRATEGY 722713 MSTROQ  NY  USD 032025 34870 1035 6,18 EQUINOX GOLD ANBOU ~EQXV  TOR CAD 052025 920
5084 14,11 NEBIUS ANGSL  NBISOQ  NY  USD 0512025 2352 043 0,17 F3URANIUM AIDSYM  FUUV  TOR  CAD 1412024 019
106483 544,25 NETFLIX 552484 INFLXOQ  NY  USD 082025 104356 049 015 FALCORESOURCES A187)  FPCV  TOR CAD 1712024 0,20
771 302 NIOING AN4PB NIO NY  USD 162023 388 09 063 FARADAY COPPER AIDKSQ  FDYTO TOR  CAD 072025 082
1615 9,02 NUHOLDINGS AJC82G  NUN NY  USD 17204 1154 034 022 FPXNICKEL AYUW  FPXV  TOR  CAD 18/2024 025
15313 7823 NVIDIA 918422 NVDAOQ  NY  USD 062025 10389 132 039 FREEGOLD VENTURES AC4KD FVLTO TOR CAD 152019 096
6788 000 PALANTR A20A4)  PLTRN  NY  USD 0412025 10079 015 0,07 FREEMAN GOLD APSAE  FMANV  TOR  CAD 0412022 012
9364 5587 PAYPAL A4R7U  PYPLOQ  NY  USD 17/2023 64,15 093 039 FRONTER LITHIUM AJANKZ ~ FLV  TOR  CAD 04/2023 055
16374 87,19 PDD HOLDINGS A2JRK6  PDDA NY  USD 122024 10398 2213 740 GMNING VENTURES A2QLF7  GMINTO TOR CAD 042025 1865
488 076 PLUG POWER A1JAS1 PLUGOQ  NY  USD 032023 091 368 1,19 G2 GOLDFIELDS APG3W  GTWOV TOR  CAD 022025 320
871 370 POWERFLEET A2PSBH PWFLOQ  NY  USD 17/2024 500 273 144 GALANO GOLD AP381  GAUTO TOR CAD 102024 179
23063 120,88 QUALCOMM 883121 /QCOM.OQ  NY  USD 1172022 14302 247 043 GLOBAL ATOMIC A2JAQL  GLOTO TOR  CAD 0612024 063
23041 40,85 RECDIT MOSFX  RDDTK ~ NY  USD 2202024 11261 210 1,04 GOGOLD RESOURCES AJAES  GGDTO TOR  CAD 0412025 167
045 015 REGENII ACPRV  /GIlV  TOR CAD 04202 018 767 441 HECLAMINING 854693  HLN  NY  USD 092024 569
1886 847 RIVIAN A3C4TB RIWNOQ  NY  USD 16/2023 1205 237 127 MAFOS A3CUTN IFOSV  TOR  CAD 162024 207
000 0,00 ROBNHOOD A3CVQC  HOODN ~ NY  USD 06/2025 4666 1358 683 K92 MNING AAJL3 KNTV  TOR  CAD 2312022 1240
000 000 SHOPIFY A14TJP  /SHOPN  NY  USD 102017 9472 037 032 LEOLITHIUM A3DMSC LLLAX SYD AUD 182023 051
1733 708 SNAP ADLMS ~ /SNAPK  NY  USD 012024 808 043 025 LIBERTY GOLD AZDRUS LGDTO TOR CAD 17/2024 031
612 0,11 SOL STRATEGIES A4ONTC  HODLCD TOR CAD 0312025 182 154 042 LIONTOWN RESOURCES AOLFDX LTRAX SYD AUD 202021 056
2583 918 SPORTRADAR A3C2JA  /SRADOQ  NY  USD 1972024 239 722 287 LITHIUM AMERICAS AJAGDD LACTO TOR CAD 24/2023 384
2223 545 SUNRUN AT4VIT  JRUNOQ  NY  USD 0212024 694 117 041 LITHUMIONIC ADMWW  LTHV  TOR  CAD 06/2024 0,76
101,35 17,25 SUPER MICRO COMPUTER AOMKJF  /SMCLOQ ~ NY  USD 06/2025 3464 1104 505 LOS ANDES COPPER AODMNTY LAV TOR CAD 162023 558
000 000 TERADYNE 859892 MERN  NY  USD 1472023 7554 119 043 LUMINA GOLD AINSKO LUMV ~ TOR CAD 07/2024 117
15195 5251 TWILIO A2ALP4 [TWLON TOR CAD 032025 8998 895 576 LYNAS RARE EAR/ 871899 /LYCAX ASX AUD 052023 8,21
3811 14,16 VERINT SYSTEMS 541561 NRNTOQ NY  USD 122021 17,26 012 002 MANGANESE X ENERGY A3CY%  MNV  TOR CAD 11/2022 0,09
15581 5428 VERTI HOLDINGS AQPZ5A  NRTN  NY  USD 232024 8238 392 1,19 MONTAGE GOLD A2QGW5  MAUV  TOR  CAD 2212024 367
6161 2884 WESTERN DIGITAL 863060 MDCOQ TOR CAD 072018 3889 066 0,19 NEWCORE GOLD A2QATA  NCAUV TOR  CAD 01/2023 0,59
1239 7.04 WEBO AZ2AC13  MWBOQ  NY  USD 172019 810 1251 559 NEXGEN ENERGY AIWZPW MNXETO TOR CAD 242024 6,80
042 0,12 WONDERFITECHNOLOGIES A3C166 MNDRTO TOR CAD 242024 021 1491 782 NGEXMINERALS AZPNGK NGEXV TOR CAD 032025 1189
2716 660 XPENG A2QBX7  /XPEVK  NY  USD 07/2025 2079 128 0,27 NORTHERN DYNASTY 906169  NAKA  NY  USD 07/2025 1,04
5531 2788 YYInc (JOYY) A1JBW3  JOYYOQ  NY  USD 212023 4094 051 0,10 OMAIGOLD MINES A2QJC4 OMGV TOR CAD 04/2025 0,44
3820 1069 ZETA GLOBAL A3CRIU  /ZETAN  NY  USD 082024 1250 067 023 OROCORESOURCE ADG2HB  OCOV  TOR  CAD 092023 041
976 168 PATRIOT BATTERY A3CREZ PMET  TOR CAD 10/2024 238
027 009 PEAK RARE EARTHS AOLABV ~ PEKAX SYD AUD 0512023 0,15
197 038 POWER NICKEL A4OVAN PNPNV TOR  CAD 04/2025 129
[ HEALTHCARE | BIOTECH | 060 025 SANTACRUZ SILVER MINING AJWYG  SCZV  TOR  CAD 122024 051
2359 623 ADMABIOLOGICS A12FAG /ADMAOQ  NY  USD 052021 2263 343 0,98 SERABIGOLD A2JMGK SRBTO TOR  CAD 082025 283
895 052 AFFIMED NV OED/d A12BHU /AFMD.OQ  NY  USD 09/2021 073 024 0,07 SHAMARAN PETROLEUM AOYCTD  SNMV  TOR  CAD 052025 021
1891 501 ATARABIOTHERAPEUTICS A1166A ATRAOQ  NY  USD 132022 688 2571 937 SIGMALITHIUM ACTYQ SGMLV TOR CAD 192024 1127
471 0,17 AYRWELLNESS A20JQ2 AYRaCD TOR CAD 06/2021 027 734 414 SLVERCORP AOEASO  /SVMTO TOR  CAD 1012024 512
23798 110,06 BIOGEN 789617  BIBOQ  NY  USD 122021 12089 895 3388 SNOWLINE GOLD A2Q0BD SGDV  TOR  CAD 06/2024 774
2050 1,09 CANOPY GROWTH A1400A WEEDTO TOR CAD (04/2021 1,72 590 258 SOLARIS RESOURCES APACK  SLSTO TOR CAD 232022 528
243 066 COHERUS BIOSCENCES A12ETZ CHRSOQ  NY  USD 1812023 1,12 089 042 SOMAGOLD A2PADU  SOMAV TOR  CAD 21/2023 0,76
11995 62,07 GILEAD SCIENCES 885823 GLDOQ  NY  USD 092020 10556 090 051 STEPPEGOLD A2JMMP STGOTO TOR  CAD 19/2024 0,79
2192 1155 HUTCHISON CHINA MEDITECH AJAFT4  HCMOQ  NY  USD 1412019 1549 086 041 STRATEGIC RESOURCES ADTHW SRV TOR  CAD 122023 04
3620 1159 MEDIFAST 889384 MEDN  NY  USD 242019 1255 024 009 SURGE COPPER A2JENX SURGV TOR CAD 1112024 012
012 006 MEDIPHARM LABS AINTAA  LABSV  TOR CAD 202020 0,09 420 238 TASEKO MINES 866869 /TKOTO TOR  CAD 0312025 304
17035 23,19 MODERNA AINIDY  MRNA NY  USD 092021 2764 1712 341 TENAZ ENERGY A3DAKV TNZTO TOR CAD 222023 1481
164 030 PASSAGEBIO AZP0EQ  PASGOQ  NY  USD 232022 034 1408100 906300 THUNGELA RESOURCES ACL8X TGAJLJ JNB  Zac 14/2023 943900
290 083 REGULUS THERAPEUTICS A3DNZ4 RGLSOQ TOR CAD 2012023 240 071 025 TROILUS GOLD A2JA0J TLGTO TOR CAD 0912023 053
7038 1140 VERONA PHARMA AN3ON  VRNAOQ  NY  USD 182023 6311 828 347 URANIUM ENERGY AOJDRR /URMEF FRA EUR 24/2024 437
3478 1843 XOMA A2ATUH XOMAOQ TOR CAD 032018 2373 312 144 URANIUM ROYALTY A2PV0Z UROYOQ NY  USD 202023 182
3974 1501 ZAILAB AZDXIV  /ZLABOQ  NY  USD 022020 3389 352 178 VIZSLASILVER A2QN63  WVZLAV  TOR  CAD 17/2022 289
264 118 WESTAFRICANRESOURCES ~ AICZBT WAFAX SYD  AUD 07/2025 230
219 128 WESTERNCOPPERANDGOLD  A1JMCZ WRNTO TOR CAD 21/2023 160
035 0,04 WORLD COPPER A3CRGE /WCUV TOR CAD 092022 0,05
[ FREIZEIT / KONSUM |
3177 11,11 BILBILI AGTL  BILOQ  NY USD 2412018 1754 | DIENSTLEISTUNGEN / SONSTIGES |
5330,00 3188,00 BOOKING COM A2JEXP  BKNGOQ  NY  USD 0412024 480000 2618 1269 AR CANADA AOLEKS ACTO TOR CAD 122020 1425
2872 1378 CARNIVAL 120100 CCLN NY  USD 222023 1937 15530 118,40 AMERICAN WATER WORKS AONJ38  AWKN  NY  USD 192019 14587
7172 4005 ETSY A14P98  ETSYOQ  NY  USD 1172020 4704 9843 70,84 CROWN HOLDINGS 252092  CCKN  NY  USD 232022 8803
1502 1,50 JUMIA TECHNOLOGIES APGZM  JMAN  NY  USD 1412024 224 600 251 GREEN IMPACT PARTNERS AJCRDA GPV  TOR CAD 192023 542
3803 1728 LUCKIN COFFEE AZPJBS  LKNCYPK  NY  USD 222023 3380 016 0,06 GREENLANE RENEWABLES AZPWI0  GRNV  TOR  CAD 232020 0,08
12300 6246 MAKEMYTRIP AIC3UJ  MMYTOQ  NY  USD 1912024 10601 3758 2145 LIVERAMP AJNB3A RAMPN  NY  USD 1602020 2604
3883 2641 MATCH GROUP APTSD  MTCHOQ  NY  USD 1312023 3003 1349 7,00 PERION NETWORK APJES PERIOQ USA  USD 152019 8,89
792 453 MOMO (HELLO GROUP) AJCWEW MOMOOQ NY  USD 122023 569 1385 10,70 POLARIS INFRASTRUCTURE A4TER PFTO  TOR CAD 10017 1175
490 166 NIUTECHNOLOGES ANZLN  NUOQ  NY  USD 072025 318 102 056 WESTBRIDGE RENEWABLE AIDV6G WEBV  TOR  CAD 1012023 059
14772 56,00 SEALTD. AHSLX  SEN NY  USD 062025 12431 2899 1048 ZIM INTEGRATED SHIPPING A2GNF3  ZMN  NY  USD 082022 1417
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Shutdowns Add Drama, But Historically Stocks Don’t Really Care
S&P 500 Performance During And After Government Shutdowns

Reopen Length S&P 500

Start of

Shutdown

Date

(Days)

Return

S&P 500 12

Months After

End

9/30M 976 10/11/1976 11
Q30M 97T 10131977 13 -2.5% 12.0%
1311977 11/9M1977F 9 0.4% 5%
11/30/1977 12591977 9 -1.0% 3. 2%
9/30M 978 10/18/1978 18 -2.0% 3.1%
30979 10/12/1979 12 -4.4% 24.7%
S5/M1/1980 S/1/1980 1 -0.8% 25.8%
11/20/1981 11/23/1981 3 0. 7% 0 _3%
9/30M 982 10421982 2 0.3% 36.2%
12/M17/1982 12/21/1982 4 2 4% 18.0%
1110/1983  11/M14/1983 4 1.6% -0.4%
9/30/M1 984 10431984 3 -2 2% 13.5%
10/3/1984 10/5/1984 2 -0.6% 12.6%
10161986 10/M18/1986 2 0.0% 18.4%
12181987 12/20/1987 2 2.5% 11.9%
10451990 104971990 4 -2.1% 23.2%
11/13/1995 11/19/1995 (5] 1.2% 22.8%
12/15/1995 1/6/1996 22 0.0% 21.3%
101/2013 10172013 16 3.1% B8.9%
11942018 172272018 2 0.5% -7.1%
2/9/2018 2/9/2018 1 1.5% 3.4%
12421/2018 1/25/2019 34 10.3% 23 7%
Average 8.2 0.3% 12.7%
Median 4.0 0.1% 12.3%
% Higher 54.5% 86 4%

President Senate House

Sowce: Carson bnvestment Research, FactSet OH0TIZ0235
@euarde sk
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Hot Stocks Investor Musterdepot 2025

|Land

‘WKN ‘Kauftag ‘Anzahl |Kaufkurs|Kurs akt.|Stnpp ‘Ver&nd.[%]

Unternehmen Wert akt.
Northern Dynasty Minerals USA 906169 25.07.2025 12.500 0,75 1,70 0,75 126,7 21250
Hive Digital CAN A3HBZ 25.07.2025 3.500 2,00 6,20 2,75 2100 21700
Ondas Holdings USA A2QLNR - 12.09.2025 3.000 5,35 9,20 5,35 720 27600
Troilus Gold CAN A2JA0J 12.09.2025 30.000 0,61 0,87 0,50 426 26100
Blue Moon Metals CAN A413T9 26.09.2025 10.000 2,05 2,10 1,60 24 21000
FPX Nickel CAN A2DYUW  10.10.2025 60.000 0,30 0,30 0,22 NEU!! 18000
Lafleur Minerals CAN AL0GTR 10.10.2025 55.000 0,40 0,40 0,25 NEU!! 22000
Erdffnung am 20.12.2024 zu EUR 100.000 Summe Wertpapiere 157650
*Kurs/Stop-Loss auf Basis Heimatbérse Barposition 36860
Performance seit Jahresbeginn [ Depotwert 94,51 194510

Unser Musterdepot explodiert nun komplett — die Gesamtperformance hat sich gegeniiber der Vorausgabe
von + 40% auf +95% (!) mehr als verdoppelt! Samtliche Depotpositionen konnten zulegen, zum Teil gar spekta-
kulér: So ging es fir NORTHERN DYNASTY in den vergangenen 14 Tagen um iiber 70% nach oben, womit der
Titel die Kursverdoppelung seit unserem Zugriff im Juli perfekt gemacht hat. Mehr als verdreifachen konnte sich
mittlerweile HIVE DIGITAL, die wir ebenfalls in Ausgabe 15/2025 Ende Juli aufgenommen hatten. Da beide
Positionen damit recht grofl geworden sind, reduzieren wir die Stiickzahlen (HIVE DIGITAL von 7.500 auf 3.500
und NORTHERN DYNASTY von 25.000 auf 12.500) — auch um in neue, spannende Aktien mit &hnlichem Poten-
zial investieren zu konnen. Auch die Doppelaufnahme in Ausgabe 18/2025 Mitte September hat sich mehr als ge-
lohnt: ONDAS HOLDINGS liegt nur vier Wochen spéter bereits mit satten 72% vorne, wihrend TROILUS
GOLD seine sagenhafte Rallye im gleichen Zeitraum um weitere 42% ausgebaut und im Rahmen der Rohstoffmes-
se in Miinchen sowie einer Roadshow wie wir horen bei Investoren voll iiberzeugt hat. Unseren fantastischen Lauf
wollen wir weiter fortsetzen und in den kommenden Wochen die Traummarke von 100% Gewinn seit Jahresbeginn
noch deutlich liberschreiten. Dafiir setzen wir erneut auf eine Doppelaufnahme und positionieren uns mit
LAFLEUR MINERALS und FPX NICKEL bei zwei Titeln neu, denen wir vom Start weg ebenfalls starke Kurs-
gewinne zutrauen. Wihrend FPX NICKEL im Zuge der laufenden Rallye bereits auf neue Jahreshochs davongezo-
gen ist, steht die vollig unterbewertete LAFLEUR MINERALS kurz vor einem neuen Hoch und damit vor einem
weiteren Kaufsignal, mit dem die Party erst so richtig starten konnte!
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02| Wihrend die laufende Superrallye schon zahlreiche Rohstoffe wie Gold, Silber
oder Kupfer erfasst hat, steht Nickel noch immer in den Startléchern! Nickel
ist eines der am meisten unterschitzten Metalle und zdhlt wie Kupfer oder Lithium
—_— 28.8.0 zu den absoluten Zukunftsmetallen. Aufgrund seiner Verwendung in Edelstahl und
neuer Batterietechnologien ist Nickel ein wichtiges Grundmetall und dank seiner
vielfaltigen physikalischen und chemischen Eigenschaften in Tausenden von Pro-
dukten unverzichtbar, von Mobiltelefonen bis hin zu medizinischen Geriten und
von Windkraftanlagen bis hin zu Batterien. Lag der weltweite Verbrauch von Ni-
ckel 2010 noch bei rund 1.5 Mio. Tonnen, so hat er sich bis 2023 auf 3.1 Mio. Ton-
nen mehr als verdoppelt. Fiir das laufende Jahr erwartet die International Nickel Study Group einen Anstieg auf 3.6
Mio. Tonnen, im kommenden Jahr eine Nachfrage von 3.82 Mio. Tonnen. Uberkapazititen und eine schwéchelnde
Weltwirtschaft haben in den vergangenen Jahren auf den Preis gedriickt, der seit April in einer Range zwischen USD
15.000 und USD 15.800 je Tonne notiert — rund 50% unter seinem Verlaufshoch 2023 bei USD 31.000 und nur noch
bei einem Drittel der 2022 im Rahmen eines historischen Short Squeeze in der Spitze erreichten USD 48.241 je Ton-
ne. Das konnte sich aber schon bald dndern: Der Rohstoff-Riese Glencore geht davon aus, dass sich die Nachfrage
nach Nickel zwischen 2019 und 2050 auf 9.2 Mio. Tonnen fast vervierfachen wird, wahrend sich die Nachfrage bei
den fiir die Elektrifizierung ebenfalls wichtigen Rohstoffen Kupfer oder Zink im gleichen Zeitraum nur verdoppeln
soll. Alles in allem ein optimaler Zeitpunkt, um sich bei einer der wohl spannendsten Nickel-Storys zu positionieren:

2
=
£
=]
3

pll 3.7X CROWTH

co-| FPX NICKEL konzentriert sich auf die Entwicklung seines Weltklasse-Nickel-
| Projekts in der kanadischen Provinz British Columbia! Hauptasset der Company
o4 | ist das Baptiste-Vorkommen, die weltweit drittgrote noch unentwickelte Nickel-
Lagerstitte, mit der FPX NICKEL Analystenschéitzungen zufolge mit einer Jahres-
3 | produktion von iiber 100 Mio. Pfund griinem und batteriefahigem Nickel pro Jahr zu
einem der zehn groBten Nickelproduzenten der Welt aufsteigen konnte. Seit 2010

2 1 wurden rund USD 30 Mio. fiir die Exploration und ErschlieBung von Baptiste ausge-
geben. Eine Prefeasibility Study vom September 2023 geht im Basisszenario von einer
2 | Open-Pit-Produktion mit einer Minenlaufzeit von 29 Jahren und einer durchschnittli-
chen Produktion von 59.100 Tonnen Nickelkonzentrat pro Jahr aus. Uber die gesamte
May Jul Sep ® | Minenlaufzeit hinweg sollen 132 Millionen Pfund Nickel pro Jahr produziert werden.
Unter dem Strich hat die PFS-Studie einen After-Tax-NPV in Hohe von mehr als USD 2 Mrd. ergeben, dem ein aktu-
eller Borsenwert der gesamten Company von nur USD 95 Mio. gegeniibersteht. Der Clou: Beim Baptiste-Projekt han-
delt es sich um Awaruite, eine Nickel-Eisen-Verbindung, wodurch Nickel ohne intensive Schmelzprozesse und mit
einem vergleichsweise extrem geringen CO2-Aussto3 gewonnen werden kann. Wenig tiberraschend daher:

FPX Nickel

HARERHERAEEMEE ] Mit einem der grofiten noch unentwickelten Nickelprojekte
Advancing Two Deposits from Exploration to Development | 3o, Welt im Portfolio stehen Interessenten bei FPX NICKEL
E-J{‘;r{v’dllc:v?f‘l_avt‘lf [f.sfujhelvz_":'d(k >~1m‘uu\‘;335}(agé Schlange! Im eI‘Stel’l Quartal 2024 hat SlCh mlt der millial‘del’l-

schweren Sumitomo Metal Mining niemand Geringerer als einer
der ganz groflen Nickelproduzenten im Volumen von CAD 14.4
Mio. an FPX NICKEL beteiligt und sich ein Recht auf eine Ab-
nahmevereinbarung gesichert — ein Ritterschlag fiir das Unterneh-
«;%» FPX Nickel men, hat sich Sumitomo auf Basis seiner Geschiftsstrategie in den
vergangenen Jahrzehnten ein Portfolio an Joint Venture-Assets mit
Tier-1-Partnern wie Teck Resources, Freeport-McMoRan und
Lundin Mining aufgebaut. Zuvor hatte sich mit dem finnischen Edelstahlproduzenten Outokumpu ein weiteres milli-
ardenschweres Unternehmen im Rahmen eines strategischen CAD 16 Mio. schweren Investments bei FPX NICKEL
eingekauft und sich das Recht eines ersten Angebots fiir die Abnahme der zukiinftigen Nickelproduktion im Umfang
von bis zu 60.000 Tonnen Nickel gesichert. Das entspricht etwa 3,5 Prozent der gesamten geschétzten Nickelproduk-
tion liber die Laufzeit des Baptiste-Projekts hinweg, das iibrigens nicht das einzige Highlight im Portfolio der Com-
pany ist: Mit dem ,,Van Target™ hat das Unternehmen 2021/2022 potenziell eine weitere eigenstéindige Nickel-
Lagerstatte vom Kaliber des Baptiste-Vorkommens entdeckt. Starke News — u.a. eine CAD 3.5 Mio.-Foérderung durch
den kanadischen Infrastrukturfonds fiir kritische Metalle — haben bei der Aktie zuletzt den Startschuss zur Rallye ge-
geben, die mit der nebenstehend typischen Neubewertung von Rohstoffprojekten in dieser Entwicklungsphase gerade
erst begonnen haben diirfte: Cormark Securities hat die Aktie vergangenen Monat mit einem Kursziel von CAD 1
empfohlen und sieht tiber 100% Kurspotenzial. Mit einem Kurs/NPV-Verhéltnis von aktuell nur 0.05 liegt die Bewer-
tung zudem nur bei einem Bruchteil einiger anderer Unternehmen, die ein Verhéltnis von bis zu 0.89 vorweisen und
damit fast 20-mal héher bewertet sind: Strong Buy! (WKN A2DYUW, Kurs aktuell EUR 0.30, Reuters FPX)
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News | Oil and Gas Die wichtige Exportpipeline zwischen der teilautonomen
Iraq resumes Kurdish oil exports to Region Kurdistan und der Tiirkei ist wieder in Betrieb,

. unsere Ol-Top-Picks der Region reagierten mit kriftigen
Turkiye after two-and-a-half-year halt Kursgewinnen auf die News! In den vergangenen Wochen
und Monaten hatten sich auch immer wieder hochrangige US-Politiker fiir eine Losung im Konflikt stark gemacht, um
die Interessen der nordamerikanischen Unternehmen in der Region zu wahren. Die Kirkuk-Ceyhan-Pipeline wurde im
Mairz 2023 gestoppt, als die Internationale Handelskammer in Paris die Tiirkei dazu verurteilte, dem Irak 1,5 Milliar-
den Dollar Schadensersatz fiir nicht genehmigte Exporte der kurdischen Regionalbehdrden zu zahlen. Am vergange-
nen Samstag um 6 Uhr Ortszeit meldete das irakische Olministerium, dass der Betrieb ziigig und reibungslos angelau-
fen sei, ,,ohne dass nennenswerte technische Probleme aufiraten “. Die jlingst gefundene Vereinbarung zwischen der
irakischen Bundesregierung, der Regionalregierung Kurdistans und in der Region titigen ausléndischen Olproduzen-
ten ermoglicht es nun, dass taglich 180.000 bis 190.000 Barrel Rohdl zum tiirkischen Hafen Ceyhan geliefert werden.
Unternehmen, die in der Region Kurdistan titig sind, erhalten 16 US-Dollar pro Barrel zur Deckung der Produktions-
und Transportkosten. Die acht Olunternehmen, die das Abkommen unterzeichnet haben, und die kurdischen Behorden
haben vereinbart, sich innerhalb von 30 Tagen nach Wiederaufnahme der Exporte zu treffen, um einen Mechanismus
zur Begleichung der ausstehenden Schulden der Region Kurdistan bei den Unternehmen in Hohe von 1 Milliarde US-
Dollar auszuarbeiten. Die Aktienkurse der betroffenen Unternehmen zogen zuletzt kréftig an:

Shamaran e - HSI-Top-Empfehlung SHAMARAN PETROLEUM sprang an der Borse Toronto auf
Petroleum ** | den hochsten Stand seit mehr als zehn Jahren! ,, Wir begriifSen die Wiederaufnahme der
Olexporte aus der Region Kurdistan und danken unserem operativen Partner HKN Energy
fiir die Verhandlungsfiihrung. Pipelineexporte sind entscheidend fiir die zukiinftige Stabili-
tdt und den Wohlstand sowohl der Region Kurdistan als auch des Irak. Wir sind tiberzeugt,
dass diese Vereinbarungen allen Irakern zugutekommen und es den 10Cs ermoglichen,
v | weiterhin in der Region zu investieren und gleichzeitig den vertraglich vereinbarten Wert
des geforderten Ols zu erhalten , hieB es vonseiten des Unternehmens, das wie viele ande-
re Produzenten der Region sein gefordertes Ol in den zuriickliegenden Monaten an lokale
2024 2023 = @ | Abnehmer zu deutlich giinstigeren Preisen als auf dem Weltmarkt abgegeben hatte. Den-
noch hat es das Unternehmen geschafft, seine Schulden in den zuriickliegenden drei Jahren um mehr als die Hélfte zu
reduzieren. Die nun wieder erreichte Exportmdglichkeit diirfte in den kommenden Monaten einen Umsatz- und Ge-
winnsprung fiir SHAMARAN PETROLEUM bedeuten, dessen Ausmall vom Markt trotz der jiingsten Kursgewinne
noch bei Weitem nicht vollstidndig erfasst wurde: Kaufen! (WKN A0YC7D, Kurs aktuell EUR 0.16, Reuters SNM)
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Mit den besten Wiinschen fiir [hren Anlageerfolg ,,Die Geschichte wird von den Siegern geschrieben.
in den heiBBesten Aktien der Welt
(George Orwell)

Thr
W\} Vad @,@\ﬁ)

Michael Calivas
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beruhen auf Quellen, die wir als serids und verlésslich einschétzen. Eine Gewiéhr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht iibernommen werden. Wedet
unsere Musterdepots noch Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der Newsletter darf
deshalb nicht als personliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des Autors reflektiert wird. Leser, die aufgrund der in diesem Newsletter
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Des Weiteren konnen Verlag, Autor oder nahestehende Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen
sein. In diesem Fall liegt ein Interessenskonflikt im Sinne der Marktmissbrauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir
unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren oder derivativen Produkten handelt es sich um Anlagen mit {iber-
durchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder Auslandsaktien besteht das Risiko eines Totalverlustes.
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nis der Materie in Erwédgung ziehen. Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere bestehende Ei-
genpositionen werden im ausfiihrlichen Disclaimer, unter der Internetadresse www.boerse-inside.de offengelegt. Mit dem
Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt den Verlag von allen Haftungs- und Gewéhr-
leistungsanspriichen frei. Verlag, Autor oder nahestehende Dritte halten Longpositionen in folgenden in diesem Brief genann-
ten Wertpapieren: Shamaran Petroleum, Blue Moon Metals. Die genannten Personen beabsichtigen, die Aktien bei steigen-
den Kursen zu verduflern. Das gilt auch, wenn der steigende Kurs auf eine durch die Empfehlung hervorgerufene Nachfrage
zurtickzufiihren ist. Ein Interessenskonflikt liegt zudem bei folgenden Wertpapieren vor, weil die Verdffentlichung entgeltlich
erstellt worden ist: Troilus Gold, Blue Moon Metals, FPX Nickel, Lafleur Minerals
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